UZASADNIENIE

Projektowane rozporzadzenie ma na celu wykonanie upowaznienia zawartego w art. 60 ust. 2
ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej 1 warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do =zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych
(Dz. U. z 2024 r. poz. 620 i 1863), dalej: ,,ustawa”, ktorego dotychczasowa tres¢ zmieniona
zostata przez art. 8 pkt 1 ustawy z dnia 6 grudnia 2024 r. 0 zmianie ustawy 0 rachunkowosci,
ustawy o bieglych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym oraz
niektérych innych ustaw (Dz. U. poz. 1863). Zmiana treSci przepisu zawierajacego
upowaznienie do wydania rozporzadzenia polegata na dodaniu w tym przepisie odniesienia w
wytycznych do kwestii zrbwnowazonego rozwoju.
W zwigzku z tym istnieje konieczno$¢ zastgpienia nowym aktem prawnym rozporzadzenia
obowigzujacego, tj. rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie
informacji biezacych 1 okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych
oraz warunkdéw uznawania za rbwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem czlonkowskim (Dz. U. poz. 757), zwanego dalej ,,rozporzadzeniem
obowigzujacym”.

Projektowane rozporzadzenie — tak jak rozporzadzenie obowigzujace — okresli:

1) rodzaj, zakres i forme informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papieréw wartosciowych, dla ktérych Rzeczpospolita Polska jest panstwem macierzystym,
dopuszczonych do obrotu na rynku oficjalnych notowan w rozumieniu przepisOw ustawy z
dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2024 r. poz. 722), lub
na rynku regulowanym innego niz Rzeczpospolita Polska panstwa cztonkowskiego oraz

2) czestotliwosc i terminy przekazywania informacji, o ktorych mowa w pkt 1, oraz

3) w przypadku emitentow z siedzibg w panstwie niebedagcym panstwem cztonkowskim, dla
ktorych Rzeczpospolita Polska jest panstwem macierzystym, ktorych papiery wartosciowe
sa dopuszczone do obrotu na rynku oficjalnych notowan w rozumieniu przepisow ustawy z
dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi — warunki uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa siedziby emitenta do
informacji, o ktorych mowa w pkt 1.

W zasadnicze] mierze projekt zawiera regulacje tozsame z przepisami rozporzadzenia

obowigzujgcego. Niemniej, w poréwnaniu do obowigzujacych przepisdéw, w projektowanych

regulacjach dokonano zmian redakcyjnych i doprecyzowujacych, w tym w celu zapewnienia
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ich zgodnosci z brzmieniem upowaznienia do wydania rozporzadzenia. Dotyczy to propozycji
regulacji zawartych w:
1) §1:

a) ust. 1 pkt 1 — skrot ,,ustawy o obrocie instrumentami finansowymi” przeniesiono do
regulacji stanowigcych tzw. ,,stowniczek”,

b) ust. 2 — usuni¢to koncowag czg$¢ zdania w brzmieniu ,,nawet wowczas gdy tresé
przekazanej informacji poufnej nie zawiera wszystkich informacji wymaganych dla
raportu biezacego, okreslonych w rozporzadzeniu”. Doprecyzowanie to jest zbedne z
uwagi na to, ze przepis jasno wskazuje, ze przepisOw rozporzadzenia nie stosuje si¢ po
spelieniu okreslonych w tym przepisie przestanek, tj. gdy informacja biezgca zostata juz
przekazana do publicznej wiadomos$ci jako informacja poufna w rozumieniu
rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia
2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz
uchylajacego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy
Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE (Dz. Urz. UE L 173 z 12.06.2014,
str. 1, z p6zn. zm.);

2) § 2 ust. 1:

a) uszeregowano w kolejnosci alfabetycznej przepisy stanowigce stowniczek w celu
zapewnienia lepszej przejrzystosci tych przepisow,

b) pkt 2 i 6 (odpowiednio pkt 19 i 16 w rozporzqdzeniu obowigzujgcym) — doprecyzowano
definicje odpowiednio ,alternatywnej spotki inwestycyjnej” i ,,funduszu” poprzez
odestanie do wlasciwych przepisow ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych 1 zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z
2024 r. poz. 1034, z p6zn. zm.),

c) pkt 3 (pkt 37 w rozporzqdzeniu obowigzujgcym) — przeniesiono do dodanego ust. 3 w § 2
cze$¢ dotychczasowej regulacji w brzmieniu ,, kwote korekty z tytutu zmian zasad
(polityki) rachunkowosci i korekty bledu odnosi si¢ na kapitat wtasny i wykazuje jako
niepodzielony zysk lub niepokrytq strate z lat ubieglych; dane porownywalne sporzqdza
si¢ z uwzglednieniem zasad zapewnienia porownywalnosci, okreslonych w MSR;”, majac
na uwadze jej normatywny i merytoryczny charakter, oraz ze regulacja ta nie jest
elementem definicji ,,danych poréwnywalnych”,

d) pkt 13 lit. b (pkt 21 lit. b w rozporzqdzeniu obowigzujgcym) — zmodyfikowano definicje

,Jjednostki samorzadu terytorialnego” przez zmiang brzmienia jej czgsci odnoszacej si¢



do zagranicznej jednostki terytorialnej, majac na uwadze, ze jednostka taka nie musi by¢
jednostka samorzadu terytorialnego,

e) pkt 19 lit. b (pkt 31 lit. b w rozporzqdzeniu obowigzujgcym) — zmodyfikowano definicje
,080by nadzorujacej” przez zmiang¢ brzmienia jej czesci odnoszacej si¢ do przypadku
emitenta bedacego jednostka samorzadu terytorialnego, majac na uwadze, ze w
przypadku emitenta bedacego zagraniczng jednostka terytorialng nie musi wystepowac
rada, w zwigzku z czym rozszerzono zakres tego przepisu o ,,inny organ stanowiacy
jednostki”,

f) pkt 21 (pkt 32 w rozporzgdzeniu obowigzujgcym) — zmodyfikowano definicje ,,podmiotu
powiazanego” odsylajac do jego rozumienia w MSR, ktoére to pojecie zostato
zdefiniowane w stowniczku i jest wielokrotnie uzywane w projektowanym
rozporzadzeniu, w zwigzku z czym brak jest potrzeby odestania do rozporzadzenia (WE)
nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego Rady z dnia 19 lipca 2002 r. w sprawie
stosowania mig¢dzynarodowych standardow rachunkowosci (Dz. Urz. WE L 243 z
11.09.2002, str. 1, z p6zn. zm. — Dz. Urz. UE Polskie wydanie specjalne rozdz. 13, t. 29,
str. 609, z p6zn. zm.),

g) pkt 27-31 (pkt 7, 9, 8, 10 i 11 w rozporzqdzeniu obowiqzujgcym) — W definicjach
rozporzadzen wskazanych w tych przepisach zamieniono odestania do konkretnych
aktow prawnych na odestania do przepiséw wydanych na podstawie okreslonych
przepiséw ustawowych, tj. zastosowano tzw. ,,odeslania dynamiczne”, o ktérych mowa
w § 159 rozporzadzenia Prezesa Rady Ministrow z dnia 20 czerwca 2002 r. w sprawie
»Zasad techniki prawodawczej” (Dz. U. z 2016 r. poz. 283), co przyczyni si¢ do wigkszej
stabilnosci regulacji z wuwagi na brak koniecznosci zmiany projektowanego
rozporzadzenia w sytuacji wydania nowego rozporzadzenia definiowanego w
stowniczku,

h) pkt 32 i 33 (pkt 36 i 35 w rozporzqdzeniu obowigzujgcym) — doprecyzowano odestanie
do wymogdw jakie nalezy stosowac przy ujawnianiu danych przez wskazanie rozdziatow
4 1 5 projektowanego rozporzadzenia,

1) pkt 44 — dodano skrot ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (Dz. U. z 2024 r.
poz. 708),

J) usunigto definicje ,,raportu biezgcego” ,,raportu okresowego” i ,kapitalow wiasnych
emitenta” (pkt 33, 34 i 39 w rozporzqdzeniu obowigzujgcym) — jako niepotrzebnych do

wlasciwego odczytania przepisdw rozporzadzenia,



3)

4)

5)

6)

7)

8)

9)

§ 5 pkt 5 (pkt 4 w rozporzqdzeniu obowigzujgcym) — doprecyzowano, ze emitent
przekazuje informacj¢ ,,0 decyzji osoby zarzadzajacej lub nadzorujacej o rezygnacji z
ubiegania si¢ 0 wybdr w nastepnej kadencji” zamiast ,,informacji o powzi¢ciu informacji”
o takiej decyzji, majac na uwadze, ze warunkiem koniecznym do rezygnacji jest podjecie
decyzji w tym zakresie;

§ 22 (§ 21 w rozporzgdzeniu obowigzujgcym) — zmieniono redakcje tego przepisu,
wprowadzajac wyliczenie punktowe w celu poprawy jego czytelnosci;

§ 34135 (§ 33 i 34 w rozporzqdzeniu obowigzujgcym) — ujednolicono pisowni¢ zawartej
w wyliczeniach tresci przez zastosowanie liczby pojedynczej;

§ 37 ust. 2 (dodany) i 43 ust. 2 (dodany) (§ 36 i 42 w rozporzqdzeniu obowigzujgcym) —
zmiana polega na doprecyzowaniu, ze odpowiednio kopi¢ protokotu ze zgromadzenia
inwestorow/z posiedzenia organu funduszu lub walnego zgromadzenia towarzystwa
zarzadzajacego funduszem — nalezy dotaczy¢ do raportu, majac na uwadze, ze jest to
odrebny dokument wytworzony przez organ funduszu inwestycyjnego;

§ 42 pkt 117 (§ 41 w rozporzqdzeniu obowigzujgcym) — zmiana ma na celu bardziej
poprawng gramatycznie redakcje pkt 1 oraz ujednolicenie brzmienia wskazanych
punktow; nalezy przy tym wskaza¢, ze rozroznienie zdarzen, o ktorych mowa w tym
przepisie (wypowiedzenie/rozwigzanie umowy) — cho¢ z zasady wypowiedzenie umowy
prowadzi do jej rozwigzania, jest istotne, gdyz zdarzenia te moga si¢ realizowac¢ w roznym
czasie, a informacja o kazdym z tych zdarzeniach moze mie¢ znaczenie dla organu
nadzoru oraz inwestorow;

§ 56-59 (§ 55-59 w rozporzgdzeniu obowigzujgcym) — zmiana polega na doprecyzowaniu
ust. 2, ze w przypadku ustanowienia zarzadu komisarycznego to ten zarzad realizuje
obowiazki informacyjne okreslone w ust. 1 tych przepisow. Jednoczesnie, majac na
uwadze, ze ustanowienie zarzadu komisarycznego w emitencie bgdacym zagraniczna
jednostka terytorialng, nie musi oznacza¢ ustanowienia komisarza rzadowego, w § 59 ust.
2 doprecyzowano, ze obowigzki informacyjne okreslone w ust. 1 tej regulacji, oprocz
komisarza rzadowego, moga by¢ wykonywane takze przez inny podmiot, ktory przejat
wykonywanie zadan i kompetencji organow jednostki samorzadu terytorialnego;
§6lust.3,§64ust.6,§ 73 ust. 1,§74ust. 1,§75,§76,§ 77ust. 11§ 78 (§ 60 ust. 3, §
63 ust. 6, § 72 ust. 1, § 73 ust. 1, § 74, § 75, § 76 ust. 1 i § 77) w rozporzqdzeniu
obowigzujgcym) — doprecyzowano, ze wskazane przepisy odnoszg si¢ do panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim, dla ktérego Rzeczpospolita Polska jest panstwem

macierzystym;



10) § 63 ust. 6, § 64, § 66 ust. 11 § 67 ust. 7 (§ 62 ust. 5, § 63, § 65 ust. Li § 66 ust. 7w
rozporzgdzeniu obowigzujgcym) — doprecyzowano brzmienie tych przepisow w ten
sposob, zeby bylo jasne, ze przepisy te reguluja zakres raportow okresowych, ktorych
elementem sg sprawozdania finansowe, natomiast nie reguluja kwestii zakresu i sposobu
sporzadzania sprawozdan finansowych, ktére wynikajg z przepisow o rachunkowosci, i
nie sg objete zakresem upowaznienia do wydania projektowanego rozporzadzenia;

11) §69ust. 1 pkt4, § 70 ust. 1 pkt4, § 71 ust. 1 pkt 51§ 72 ust. 1 pkt 5 ( § 68 ust. 1 pkt 4, §
69 ust. 1 pkt 4, § 70 ust. 1 pkt 5i § 71 ust. 1 pkt 6 w rozporzqdzeniu obowigzujgcym) —
uzupehniono zakres informacji przekazywanych wraz z oswiadczeniem zarzadu lub osoby
zarzadzajacej o ,,imiona” 0sob, o ktorych mowa w tych przepisach;

12) tytut rozdzialu 5 i brzmienie przepisow w nim zawartych zostaly dostosowane do
brzmienia upowaznienia zawartego w art. 60 ust. 2 pkt 3 ustawy, zgodnie z ktorym
projektowane rozporzadzenie okresli warunki uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa siedziby emitenta do informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych, dla ktorych
Rzeczpospolita Polska jest panstwem macierzystym, dopuszczonych do obrotu na rynku
oficjalnych notowanh w rozumieniu przepisOw ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi lub na rynku regulowanym innego niz Rzeczpospolita Polska panstwa
cztonkowskiego;

13) w projektowanym rozporzadzeniu:

a) odstgpiono od uzytego w roznych przypadkach w rozporzadzeniu obowigzujagcym
dookreslenia ,,wszystkie”, jako zbednego, poniewaz odpowiednie przepisy sg jasne i
czytelne bez tego dookreslenia,

b) doprecyzowano i ujednolicono w wielu miejscach uzycie pojgcia ,,grupa kapitatowa”
poprzez dodanie odniesienia do emitenta, majac na uwadze, ze pojgcie ,,grupa kapitalowa

emitenta” jest zdefiniowana w pkt 9 projektowanego rozporzadzenia.

Z uwagi na zmienione wytyczne zawarte w upowaznieniu tres¢ projektowanego rozporzadzenia
uwzglednia rowniez regulacje w zakresie rachunkowosci, na podstawie ktérych majg by¢
ujawniane dane finansowe lub dane nieb¢dace danymi finansowymi, oraz zakres ujawnianych
danych finansowych i danych niebedacych danymi finansowymi, w sposob umozliwiajacy
inwestorom ocen¢ sytuacji gospodarczej, majatkowej 1 finansowej emitenta, a takze oceng
wplywu emitenta na kwestie zrdwnowazonego rozwoju oraz wptywu kwestii zréwnowazonego

rozwoju na rozw9j, wyniki 1 sytuacj¢ emitenta.



Projektowane rozporzadzenie ma na celu w zakresie swojej regulacji wdrozenie art. 2
dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2022/2464 z dnia 14 grudnia 2022 r. w
sprawie zmiany rozporzadzenia (UE) nr 537/2014, dyrektywy 2004/109/WE, dyrektywy
2006/43/WE oraz dyrektywy 2013/34/UE w odniesieniu do sprawozdawczosci przedsigbiorstw
w zakresie zrownowazonego rozwoju (Dz. Urz. UE L 322 z 16.12.2022, str. 15), zwanej dalej
,»dyrektywa 2022/2464”, ktory wprowadza zmiany do dyrektywy 2004/109/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady z dnia 15 grudnia 2004 r. w sprawie harmonizacji wymogdw dotyczacych
przejrzystosci informacji o emitentach, ktorych papiery warto$ciowe dopuszczane sg do obrotu
na rynku regulowanym oraz zmieniajgcej dyrektywe 2001/34/WE (Dz. Urz. UE L 390 z
31.12.2004, str. 38, z p6zn. zm.).

Ponadto, w zakresie swojej regulacji, projektowane rozporzadzenic ma rowniez na celu
wdrozenie art. 7 ust. 3 dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2022/2381 z dnia 23
listopada 2022 r. w sprawie poprawy rownowagi plci wérdd dyrektorow spotek gietdowych
oraz powigzanych §rodkéw (Dz. Urz. UE L 315z 07.12.2022, str. 44), zwanej dalej ,,dyrektywa
2022/2381”.

Przepisy odnoszace si¢ do dyrektywy 2022/2464, w zakresic zmienionej tg dyrektywa
dyrektywy 2004/109, sg zamieszczone w § 2 ust. 1 pkt 23 lit. f, pkt 34 i 35, § 5 pkt 4, 121 13,
§ 71 ust. 1 pkt 5 lit. b, pkt 7, pkt 8 lit. ¢ i d, pkt 10 i 15, ust. 7 pkt 5 lit. m, pkt 8 i 9, ust. 8 pkt
21 lit. aiust. 17, § 72 ust. 1 pkt 5 lit. b, pkt 7, pkt 8 lit. ¢ i d, pkt 12, ust. 6 oraz § 77 ust. 2.
Przepisy wdrazajace dyrektywe 2022/2381 sa natomiast zawarte w projektowanym § 71 ust. 7
pkt 5 lit. n.

Wskazane wyzej zmiany dostosowuja rowniez przepisy zawarte w rozporzadzeniu
obowigzujacym do zmian przepiséw o rachunkowos$ci wprowadzonych ustawg z dnia 6 grudnia
2024 r. o zmianie ustawy 0 rachunkowosci, ustawy o bieglych rewidentach, firmach
audytorskich oraz nadzorze publicznym oraz niektorych innych ustaw (Dz. U. poz. 1863), ktora
w zakresie swojej regulacji wdraza zasadnicza cze$¢ przepisow dyrektywy 2022/2464. W tym
kontekscie nalezy zwroci¢ uwage, ze ustawa ta wprowadza przepisy w zakresie
sprawozdawczo$ci zrownowazonego rozwoju w miejsce dotychczasowych regulacji
odnoszacych si¢ do sprawozdawczos$ci niefinansowej.

Projektowane rozporzadzenie wprowadza rowniez propozycje zmian, ktorych potrzeba zostata
rozpoznana w ramach praktyki i doswiadczen nadzorczych Komisji Nadzoru Finansowego.
Dotyczy to propozycji regulacji zawartych w:

1) §5:



a) pkt 8 (pkt 7 w rozporzgqdzeniu obowigzujgcym) — praktyka nadzorcza wskazuje na
konieczno$¢ poszerzenia katalogu zdarzen w ramach postgpowan upadiosciowych i
restrukturyzacyjnych, o ktoérych emitent powinien informowa¢ — ma to na celu
zapewnienie uczestnikom rynku dostepu do informacji istotnych dla oceny sytuacji
majatkowej, finansowej 1 wynikow emitenta,

b) pkt 9 (pkt 8 w rozporzqdzeniu obowigzujgcym) — zmiana wynika z koniecznoS$ci
dostosowania brzmienia tego przepisu do aktualnego brzmienia przepisow ustawy z dnia
15 wrzesnia 2000 r. — Kodeks spoétek handlowych (Dz. U. z 2024 r. poz. 18, z pdzn. zm.),
zwanej dalej ,,Kodeksem spotek handlowych”, w zakresie formy akcji. Akcje nie majg
formy dokumentu zasadniczo od 1 marca 2021 r. Aktualnie w ramach warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego akcje s3 przyznawane, a niec wydawane;

2) § 6 pkt 1 15— § 5 pkt 1 rozporzadzenia obowigzujacego naktada na emitentow obowigzek
informowania w formie raportu biezacego zardwno o rejestracji, jak 1 o odmowie rejestracji
przez sad zmiany statutu emitenta. Jednoczesnie § 6 rozporzadzenia obowigzujacego nie
wskazuje, jaki zakres informacji powinien by¢ ujawniony w raporcie dotyczacym odmowy
rejestracji przez sad zmiany statutu emitenta. Odnosi si¢ on wylacznie do przypadkoéw
rejestracji przez sad zmiany statutu emitenta. Dodanie pkt 5 odnoszacego si¢ do zakresu
informacji, ktore emitent powinien przekaza¢ w przypadku odmowy rejestracji, ma na celu
usuniecie wskazanej wyzej luki oraz zapewnienie jednolitego podej$cia emitentéw do
sposobu przekazywania informacji w tym zakresie. Z kolei proponowana zmiana pkt 1 ma
na celu jego dostosowanie redakcyjne do dodanego pkt 5. Bez takiego doprecyzowania pkt
1 brzmiatby w taki sposdb, jakby podawanie daty zarejestrowania zmian bylto obligatoryjne,
co W oczywisty sposob bytoby w sprzecznosci z nowym pkt 5;

3) § 7 ust. 4 — w zwigzku z wprowadzeniem do obrotu prawnego tzw. obligacji kapitatowych
(art. 27a pkt 1 ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (Dz. U. z 2024 r. poz. 708)),
ktore w okreslonych sytuacjach podlegajg zamianie na akcje emitenta (art. 27k i art. 271 tej
ustawy), jest celowe okreslenie zakresu informacji, ktore emitent powinien przekaza¢ w
przypadku zamiany obligacji kapitalowych na akcje. Jednoczesnie nalezy zauwazyc, ze tryb
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze zamiany obligacji kapitalowych na akcje
okreslajg art. 454! — 454°% Kodeksu spotek handlowych;

4) § 8 ust. 2 (nowy przepis) — praktyka nadzorcza wskazuje, ze jest celowe wprowadzenie
obowigzku przekazania informacji o braku wystgpienia okoliczno$ci okreslonych w § 8 ust.
1 pkt 5 lub 7 projektowanego rozporzadzenia. Przy obecnym brzmieniu przepisu, jezeli

emitent nie zamiesci zadnej informacji, nie wiadomo, czy emitent nie podat informacji, bo
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takie okolicznosci nie wystapily, czy tez intencjonalnie lub przez omytke ich nie ujawnit.

Nalozenie obowiazku jednoznacznego wypowiedzenia si¢ co do zaistnienia albo braku

przedmiotowych okoliczno$ci ogranicza ryzyko naduzy¢, polegajacych na niepublikowaniu

informacji o tych okolicznosciach, pomimo ich wystgpienia. Odbiorcy raportu beda
otrzymywac jednoznaczng informacj¢ w tym zakresie;

5) § 9 —w zwigzku z propozycja dodania nowego pkt 4 w § 5 projektowanego rozporzadzenia,
naktadajacego na emitenta obowigzek informowania o wypowiedzeniu lub rozwigzaniu
umowy na dokonanie atestacji sprawozdawczosci zrbwnowazonego rozwoju, jest celowe
okreslenie zakresu informacji, ktéore emitenci powinni przekazywa¢ w zwigzku z
zaistnieniem tych zdarzen. Nalezy przy tym wskaza¢, ze rozréznienie zdarzen, o ktérych
mowa w tym przepisie (wypowiedzenie/rozwigzanie umowy) — cho¢ z zasady
wypowiedzenie umowy prowadzi do jej rozwigzania, jest istotne, gdyz zdarzenia te moga
si¢ realizowa¢ w roznym czasie, a informacja o kazdym z tych zdarzeniach moze mie¢
znaczenie dla organu nadzoru oraz inwestorow. Proponowany przepis jest analogiczny do
regulacji zawartej w § 8 projektowanego rozporzadzenia, ktory dotyczy rozwigzania lub
wypowiedzenia umowy o badanie Iub przeglad sprawozdan finansowych lub
skonsolidowanych sprawozdan finansowych;

6) § 10 (§ 9 w rozporzgdzeniu obowigzujgcym):

a) pkt 2 — dodany nowy przepis wynika z praktyki nadzorczej, ktora wskazuje, ze data
odwotania lub rezygnacji nie zawsze pokrywa si¢ z datg faktycznego zaprzestania
pelnienia funkcji przez okreslone osoby,

b) pkt 5 (pkt 4 W rozporzgdzeniu obowigzujgcym) — praktyka nadzorcza wskazuje na
konieczno$¢ doprecyzowania tresci aktualnego brzmienia tego przepisu, gdyz jezeli
emitent nie wskaze w raporcie informacji o przyczynach odwotania lub rezygnacji,
odbiorcy raportu nie maja wiedzy, czy brak wskazania tych informacji wynika z faktu, ze
przyczyny te nie zostaly wskazane czy tez emitent nieprawidlowo wypehil obowiazki
informacyjne 1 nie wskazat tej informacji;

7) § 11 (§ 10 w rozporzgdzeniu obowigzujgcym) pkt 2 i ust. 2 — dodany nowy pkt 2 wynika z
praktyki nadzorczej, ktéra wskazuje, ze data powotania nie zawsze pokrywa si¢ z data
faktycznego rozpoczgcia petnienia funkcji przez okreslone osoby. Propozycja przepisu w
dodanym ust. 2 ma na celu wyeliminowanie konieczno$ci ponownego publikowania przez
emitentow tych samych informacji;

8) § 14 (§ 13 w rozporzqdzeniu obowigzujgcym) — zmiana jest konsekwencjg zmiany brzmienia

pkt 9 w § 5 projektowanego rozporzadzenia i wynika z koniecznosci dostosowania

8



brzmienia tego przepisu do aktualnego brzmienia przepiséw Kodeksu spotek handlowych w
zakresie formy akcji. Akcje nie maja formy dokumentu zasadniczo od 1 marca 2021 r.
Aktualnie w ramach warunkowego podwyzszenia kapitalu zakladowego akcje sa
przyznawane, a nie wydawane;

9) § 16 (§ 15 w rozporzgdzeniu obowigzujgcym) dodany ust. 6 — w zwigzku z implementacja
dyrektywy 2022/2464 jest celowe wprowadzenie przepisu dotyczacego korekt w zakresie
sprawozdawczo$ci zrOwnowazonego rozwoju, analogicznego do przepisu ust. 5, ktory sie¢
odnosi do korekt sprawozdan finansowych. Korekcie moze podlega¢ sprawozdanie z
dziatalnosci emitenta (cze$¢ raportu rocznego) zawierajgce sprawozdawczosé
zrbwnowazonego rozwoju. Z tego powodu w projektowanym przepisie wskazano, ze w
przypadku korekty zatwierdzonego przez organ zatwierdzajacy sprawozdania z dziatalno$ci
w zwigzku z korekta sprawozdawczo$ci zrdwnowazonego rozwoju, emitent powinien
przekazac¢ do publicznej wiadomosci raport biezacy informujacy o przedmiocie i charakterze
korekty;

10) § 17 (§ 16 w rozporzqdzeniu obowigzujgcym):

a) pkt 2 — subskrypcja akcji moze by¢ dokonywana w trybie subskrypcji otwartej,
zamknigtej 1 prywatnej, przy czym miedzy nimi wystepujg istotne réznice (w subskrypcji
prywatnej nie ma zapisoOw ani przydziatu). Subskrypcja i sprzedaz moga by¢ dokonywane
w ramach oferty prywatnej albo publicznej (na podstawie prospektu lub bez obowigzku
sporzadzenia prospektu). Aktualnie cze$S¢ emitentow zamieszcza przedmiotowe
informacje w raporcie o zakonczeniu subskrypcji lub sprzedazy, a cz¢s¢ nie. Dodany
przepis ma na celu ujednolicenie raportow o zakonczeniu subskrypcji lub sprzedazy,

b) pkt 6 (pkt 5 w rozporzqdzeniu obowigzujgcym) — zmiana ma na celu dostosowanie
przepisu do obowigzujacej w Kodeksie spotek handlowych siatki pojeciowej. W
przypadku emisji obligacji na podstawie propozycji nabycia lub subskrypcji akcji w
trybie prywatnym nie ma instytucji zapisoOw, jest za to propozycja nabycia obligacji i jej
przyjecie oraz oferta objecia akcji 1 jej przyjecie,

c) pkt 7 (pkt 6 w rozporzqdzeniu obowigzujgcym) — zmiana ma na celu dostosowanie
przepisu do obowigzujacej w Kodeksie spotek handlowych siatki pojeciowej. W
subskrypcji prywatnej akcji nie ma instytucji przydzialu, zawierane s3 umowy objecia,

d) pkt 9 (pkt 8 w rozporzqdzeniu obowigzujgcym) — zmiana ma na celu dostosowanie
przepisu do obowigzujacej w Kodeksie spotek handlowych siatki pojeciowej. W

przypadku emisji obligacji na podstawie propozycji nabycia lub subskrypcji akcji w



trybie prywatnym nie ma instytucji zapisow, jest za to propozycja nabycia obligacji oraz

oferta objgcia akcji,

e) pkt 10 — dodany przepis wynika z dotychczasowej praktyki nadzorczej. Dla oceny
prawidtowosci oferty publicznej papieréw wartosciowych istotne jest nie tylko, ile 0s6b
obj¢to papiery, ale takze do ilu 0sob zostaty skierowane propozycje nabycia lub oferty
objecia papierow wartosciowych. Warto$ci te nie muszg by¢ tozsame,

f) pkt 11 (pkt 9 w rozporzqdzeniu obowigzujgcym) — dodany przepis ma na celu
dostosowanie przepisu do obowigzujgcej w Kodeksie spotek handlowych siatki
pojeciowej. W przypadku subskrypcji akcji w trybie prywatnym nie ma instytucji
przydziatu, zawierane sg za to umowy objecia akcji;

11) § 20 (§ 19 w rozporzqdzeniu obowigzujgcym):

a) ust. 1:

— pkt 2 — propozycja zmiany przepisu wynika z praktyki nadzorczej, ktora wskazuje na
niepoprawne wypetnianie obowigzku przez emitentow na podstawie dotychczasowego
brzmienia przepisu. Celem zmiany jest doprecyzowanie, jak nalezy rozumiec
uprzednie podanie do publicznej wiadomos$ci okre§lonych informacji raportem
biezacym lub okresowym. Przyktadowo nalezy wskazaé przypadki, ze emitenci nie
zalgczali w raportach — przekazywanych na podstawie tego przepisu — dokumentow
istotnych dla podejmowanych uchwat na walnym zgromadzeniu, gdyz uwazali ze
zamieszczenie tych dokumentéw, np. na stronie internetowej, wypeknia przestanke
uprzedniego podania do publicznej wiadomosci,

— pkt 12 i 13 — zmiana o charakterze redakcyjnym, zwigzana z propozycja dodania do
§ 20 projektowanego rozporzadzenia nowego ust. 3,

— 141 15 — dodane przepisy maja na celu zapewnienie uczestnikom rynku dostepu do
informacji istotnych dla oceny sytuacji majatkowej, finansowej 1 wynikow emitenta,

b) dodane nowe ust. 2 i 3:

— proponowany ust. 2 ma na celu wyeliminowanie konieczno$ci ponownego
publikowania przez emitentéw tresci uchwat podjetych przez walne zgromadzenie
oraz tresci dokumentow, bedacych przedmiotem glosowania, o ile nie zmienity si¢ one
w stosunku do opublikowanych projektow,

— proponowany ust. 3 ma na celu wyeliminowanie konieczno$ci ponownego
publikowania przez emitentéw tych samym informacji. Obowigzek przekazania
raportu biezacego, zgodnie z § 20 ust. 1 pkt 12 projektowanego rozporzadzenia,

wystepuje kazdorazowo, gdy emitent udziela informacji akcjonariuszowi poza
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walnym zgromadzeniem. W ramach praktyki nadzorczej zaobserwowano sytuacije,
gdy pytania zadawane przez réznych akcjonariuszy dotycza tej samej kwestii. W
praktyce oznacza to, ze emitent publikuje pytania dotyczace tych samych kwestii i
identyczne odpowiedzi na te pytania;

12) § 21 (§ 20 w rozporzgdzeniu obowigzujgcym) pkt 6 — propozycja uzupetnienia przepisu o
odestanie do obowigzku wynikajacego z art. 35 ust. 1a ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r. 0
obligacjach ma na celu zwigkszenie transparentnosci publikowania informacji przez
emitenta;

13) § 24 (§ 23 w rozporzqdzeniu obowigzujgcym) — dodanie pkt 6 wynika z praktyki nadzorczej,
ktora wskazuje na konieczno$¢ wprowadzenia obowigzku przekazywania informacji o
liczbie certyfikatow inwestycyjnych. Wycena WAN (Wartosé aktywow netto) na certyfikaty
inwestycyjne jest ustalana przez fundusz na kazdy dzien wyceny okreslony w statucie. W
momencie ustalenia WAN przypadajacych na certyfikat inwestycyjny powstaje obowiazek
informacyjny, o ktorym mowa w § 23 ust. 1 pkt 1 projektowanego rozporzadzenia. Liczba
certyfikatow inwestycyjnych na dany dzien wyceny, podobnie jak pozostate dane dotyczace
wyceny wskazane w § 24 projektowanego rozporzadzenia, tj. m.in. warto$¢ aktywow oraz
warto$¢ aktywoOw netto, jest wielko$cia stuzaca do ustalenia WAN funduszu. Obecny zakres
raportu biezacego nie obejmuje informacji o liczbie certyfikatoéw inwestycyjnych wedlug
stanu na dat¢ wyceny. Celem proponowanej zmiany jest zapewnienie, aby raport o WAN na
certyfikat inwestycyjny zawierat kompletne informacje w zakresie danych dotyczacych
wyceny na dany dzien;

14) § 61 (§ 60 w rozporzqdzeniu obowigzujgcym) ust. 3 — zmiana brzmienia tego przepisu ma
na celu doprowadzenie do spdjnosci w zakresie przekazywania raportow okresowych przez
emitentow z krajow trzecich, dla ktorych Polska jest krajem macierzystym. Na podstawie
przepisOw rozporzadzenia obowigzujacego mozliwa jest sytuacja, w ktorej emitent nie
spetnia warunkow do uznania wymagan wynikajacych z przepisOw jego panstwa siedziby
za rbwnowazne, umozliwiajgcych mu ubieganie si¢ o zgode Komisji Nadzoru Finansowego
na przekazywanie wylacznie skonsolidowanych raportow rocznych (patrz § 73
projektowanego rozporzqdzenia) 1 jednocze$nie spelnia wymagania § 61 wust. 3
rozporzadzenia, ktory zezwala na nieprzekazywanie ,,jednostkowych” raportow
srodrocznych. Dzieje si¢ tak np. w przypadku emitentow, ktorych przepisy kraju siedziby
nie przewiduja wymogéw sprawozdawczych. Dlatego celowym jest umozliwienie
nieprzekazywania ,,jednostkowych” raportéw srodrocznych tylko tym emitentom, ktorzy nie

publikuja ,,jednostkowych” raportow rocznych na podstawie zgody udzielonej przez
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Komisje Nadzoru Finansowego na podstawie art. 62 ust. 4 ustawy. Usuniecie zdania
drugiego wynika z przeniesienia wymogu przedstawienia dodatkowych wyjasnien w
zwigzku z niepublikowaniem raportow §rodrocznych bezposrednio do § 81 projektowanego
rozporzadzenia;

15) § 63 (§ 62 w rozporzqdzeniu obowigzujgcym) nowy ust. 4 — dodany nowy przepis ma na
celu ujednolicenie wymogdéw zawartych w § 63 oraz § 69 projektowanego rozporzadzenia
w zakresie elementow wystepujacych w raportach potrocznych;

16) § 67 (§ 66 w rozporzqdzeniu obowigzujgcym) ust. 8:

a) pkt 2 — proponowana zmiana ma na celu zapewnienie jednolitego podejscia emitentow
do sposobu przekazywania informacji. Obecne brzmienie ,,zwig¢zly opis istotnych
dokonan lub niepowodzen emitenta” jest czesto rozumiane przez emitentéw w taki
sposob, ze moga dokonaé wyboru, czy opisza dokonania czy niepowodzenia. Tymczasem
emitent powinien opisa¢ zarowno istotne niepowodzenia, jak i dokonania, jezeli takowe
mialy miejsce,

b) pkt 3 — praktyka nadzorcza wskazuje na niepoprawne wypelnianie obowigzku przez
emitentow na podstawie dotychczasowego brzmienia przepisu (koncentrowanie si¢
wylacznie na czynnikach o nietypowym charakterze i pomijanie innych). Zgodnie z
obowigzujacym brzmieniem tego przepisu przedmiotem ujawnienia w raporcie
kwartalnym ma by¢ ,,wskazanie czynnikow i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze,
majacych istotny wptyw na skrdcone sprawozdanie finansowe”. Proponuje si¢ zatem
rezygnacj¢ z wtracenia ,,w tym o nietypowym charakterze”,

C) pkt 6 i 7 — praktyka nadzorcza wskazuje, ze doprecyzowanie przepisu jest niezbedne dla
zapewnienia jednolitego podej$cia emitentoéw do sposobu przekazywania informacji. Na
podstawie dotychczasowego brzmienia przepisu czgs¢ emitentow publikowata wskazane
informacje wg stanu na dzien przekazania raportu, inni wg stanu na dzien poprzedzajacy
przekazania, a cz¢s¢ emitentow wg stanu na dzien bilansowy, ktorego dotyczyt raport.
Dodatkowo w przypadku gdy emitent nie stosowat spojnej zasady, w kolejnych raportach
powstawaty niespojnosci lub braki informacji w danych raportowanych za kolejne
okresy,

d) pkt 8 — celem zmiany brzmienia tego przepisu jest zapewnienie uczestnikom rynku
dostgpu do informacji istotnych dla oceny sytuacji majatkowej, finansowej 1 wynikow
emitenta. Doprecyzowanie przepisu zapewni jednolite podejscie emitentdéw do sposobu
przekazywania informacji. Dotychczasowy przepis byl réznie intepretowany przez

emitentow. Niektorzy emitenci publikowali jedynie informacje o postgpowaniach
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dotyczacych wylacznie zobowigzan oraz wierzytelno$ci, natomiast inni rowniez
informacje o istotnych postgpowaniach dotyczacych innych kwestii mogacych mieé
istotny wplyw na sytuacje majatkowa, finansowa i wyniki emitenta lub grupy
kapitatowej. Celem zmiany jest ujednolicenie praktyki emitentdéw odnosnie zakresu
informacji dotyczgcych istotnych postepowan, ktore sg publikowane w ramach realizacji
obowigzkow wynikajacych z przepisu, w tym zobowigzanie emitentéw do przedstawienia
szerszego zakresu informacji o istotnych postgpowaniach, tak by przepis obejmowat
wszystkie postepowania, ktérych rozstrzygniecie moze mie¢ istotny wptyw na sytuacje
majatkowa, finansowg i1 wyniki emitenta lub jego grupy kapitatowej. Dodatkowo
odnosnie zakresu informacji dotychczas przekazywanych niektorzy emitenci
przedstawiali informacje o postgpowaniach w sposob ogdlnikowy, bez wyraznego
wskazania etapu oraz kluczowych dziatan podejmowanych przez strony w postgpowaniu,

e) pkt 9 — dodanie nowego przepisu ma na celu zapewnienie uczestnikom rynku dostepu do
informacji istotnych dla oceny sytuacji majatkowej, finansowej i wynikéw emitenta,

f) pkt 12 (dodany nowy przepis) i pkt 13 (dotychczasowy pkt 11)- proponuje si¢, aby
sprawozdania z dziatalnosci, stanowigce cze$¢ raportow srodrocznych, zawieraly
ujawnienia dotyczace oceny emitenta w zakresie zdolno$ci wywigzywania si¢ z
zaciggnietych zobowigzan oraz okreslenie ewentualnych zagrozen i dziatan, jakie emitent
podjat lub zamierza podja¢ w celu przeciwdzialania tym zagrozeniom, analogicznie do
wymogu zawartego w sprawozdaniu zarzadu - skladniku raportéw rocznych.
Przedstawienie tej oceny przez emitenta bedzie stanowilo istotng informacje dla
odbiorcow $rodrocznych raportow,

17) § 69 (§ 68 w rozporzqdzeniu obowigzujgcym) ust. 1 pkt 3 oraz § 70 (§ 69 w rozporzadzeniu
obowiqgzujgcym) ust. 1 pkt 3 — zmiana przepisow jest potrzebna z uwagi na brak zasadno$ci
dla przedstawiania w sprawozdaniu z dziatalnos$ci informacji na temat zasad sporzadzenia
sprawozdania finansowego. Szczegdétowe informacje na ten temat s3 wymagane w
sprawozdaniu finansowym (na podstawie wlasciwych przepisow o sprawozdawczosci
finansowej emitentow), a dodatkowo ogolne zasady (standardy sporzadzenia sprawozdan
finansowych) sg wskazane w sprawozdaniu z badania. Ponadto wymdg wskazywania zasad
sporzadzania sprawozdania finansowego nie znajduje swojego odzwierciedlenia w
szczegblowych przepisach dotyczacych zawartos$ci sprawozdania z dziatalnosci, tj. w § 71
ust. 6 i nastepne projektowanego rozporzadzenia,

18) § 71 (§ 70 w rozporzqdzeniu obowigzujgcym):

a) ust. 1:

13



— pkt 2 — zmiana tego przepisu ma na celu uwzglednienie obecnej praktyki wsrod
emitentoOw polegajacej na tym, ze emitenci zamieszczaja w sekcji raportu ,,wybrane
dane finansowe” nie tylko dane finansowe, ale rowniez dane/informacje inne niz dane
finansowe, np. o liczbie akcji, ktore utatwiajg odbiorcom odczyt np. niektorych
wskaznikow. Propozycja jest podyktowana réwniez potrzebg pozyskiwania od
emitentow informacji o wielko$ci kryteriow (sg nimi zar6wno dane finansowe, jak i
dane inne niz finansowe, np. wielko$¢ sredniorocznego zatrudnienia w przeliczeniu na
pelne etaty, tzw. FTE (Full Time Equivalent)), ktorych przekroczenie oznacza
konieczno$¢ przekazania do Komisji Nadzoru Finansowego okre$lonych informacji.
W chwili obecnej brak tych informacji utrudnia organowi nadzoru nadzoér nad
realizacja obowigzkow sprawozdawczych oraz zautomatyzowanie procesu ich
pozyskiwania. Sg to dane potrzebne rowniez instytucjom finansowym do celow ich
wlasnej sprawozdawczosci,

— pkt 4 —zmiana przepisow jest potrzebna z uwagi na brak zasadnosci dla przedstawiania
w sprawozdaniu z dziatalnos$ci informacji na temat zasad sporzadzenia sprawozdania
finansowego. Szczegodtowe informacje na ten temat s3 wymagane w sprawozdaniu
finansowym (na podstawie wiasciwych przepisow o sprawozdawczos$ci finansowej
emitentow), a dodatkowo ogolne zasady (standardy sporzadzenia sprawozdan
finansowych) sa wskazane w sprawozdaniu z badania. Ponadto, wymoég wskazywania
zasad sporzadzania sprawozdania finansowego nie znajduje swojego odzwierciedlenia
w szczegOlowych przepisach dotyczacych zawartosci sprawozdania z dzialalnosci, t;.
§ 71 ust. 6 i nastepne projektowanego rozporzadzenia,

b) ust. 2 (dodany nowy przepis) — propozycja ma na celu doprecyzowanie przepiséw
dotyczacych obowigzku zamieszczania w raporcie rocznym emitenta bedacego jednostka
samorzadu terytorialnego sprawozdania z badania sprawozdania finansowego. Intencja
przepisu jest zobowigzanie do publikacji sprawozdania z badania wytacznie tych
jednostek, ktorych sprawozdania finansowe, zgodnie z art. 268 ustawy z dnia 27 sierpnia
2009 r. o finansach publicznych (Dz. U. z 2024 r. poz. 1530, z pézn. zm.), podlegaty
badaniu.

C) ust. 7 (ust. 6 w rozporzqdzeniu obowigzujgcym):

— pkt 2 — praktyka nadzorcza wskazuje, ze emitenci, ustosunkowujac si¢ do pierwszej
czescei § 70 ust. 6 pkt 2 rozporzadzenia obowigzujacego, dokonuja zestawienia danych
finansowych za dany i za poprzedni rok obrotowy. Brak przy tym jakiegokolwiek

komentarza wyjasniajacego, dlaczego dana pozycja ulegta znaczagcemu wzrostowi lub
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obnizeniu. Dodatkowo emitenci niepoprawnie wypeiniajg obowigzki na podstawie
dotychczasowego brzmienia przepisu poniewaz koncentruja si¢ wylacznie na
ujawnianiu czynnikow o nietypowym charakterze i pomijaja inne czynniki,

— pkt 5 lit. d — praktyka nadzorcza wskazuje, ze doprecyzowanie przepisu jest niezbedne
dla zapewnienia jednolitego podejscia emitentow do sposobu przekazywania
informacji. W zwiazku z brakiem wskazania wedtug stanu, na jaki dzien maja by¢
podane dane, czg$¢ emitentow przekazuje informacje wedhlug stanu na moment
przekazania raportu, a inni — na dzien bilansowy. Zdarzajg si¢ rOwniez przypadki, gdy
emitent nie wskazuje w ogole wedtug jakiego stanu (na jaki dzien) zostaly przekazane
dane. Stad tez konieczne jest wskazanie momentu, na ktory emitenci powinni
przekazywac przedmiotowe informacje,

— pkt 6 — celem zmiany tego przepisu jest zapewnienie uczestnikom rynku dostepu do
informacji istotnych dla oceny sytuacji majatkowej, finansowej 1 wynikow emitenta.
Doprecyzowanie przepisu zapewni jednolite podejscie emitentow do Sposobu
przekazywania informacji. Dotychczasowe brzmienie przepisu bylo rdznie
intepretowane przez emitentoéw. Niektorzy emitenci publikowali jedynie informacje o
postepowaniach dotyczacych wylacznie zobowigzan oraz wierzytelno$ci, natomiast
inni réwniez informacje o istotnych postepowaniach dotyczacych innych kwestii
mogacych miec¢ istotny wptyw na sytuacje majatkowa, finansowa i wyniki emitenta
lub grupy kapitatowej. Celem zmiany jest ujednolicenie praktyki emitentéw odnosnie
zakresu informacji dotyczacych istotnych postgpowan jakie sa publikowane w ramach
realizacji obowigzkow wynikajacych z przedmiotowego przepisu, w tym
zobowigzanie emitentow do przedstawienia szerszego zakresu informacji o istotnych
postgpowaniach, tak by przepis obejmowal wszystkie postepowania, ktérych
rozstrzygniecie moze mie¢ istotny wptyw na sytuacj¢ majatkowa, finansowa i wyniki
emitenta lub jego grupy kapitalowej. Dodatkowo, niektdrzy emitenci przedstawiali
informacje o postepowaniach w sposdb ogolnikowy, bez wyraznego wskazania etapu
oraz kluczowych dzialan podejmowanych przez strony w postgpowaniu Zmiana jest
spdjna ze zmiang zaproponowang do § 67 ust. 8 pkt 8 oraz § 69 ust. 1 pkt 3
projektowanego rozporzadzenia, tj. w zakresie doprecyzowania informacji
podawanych w raportach kwartalnych i potrocznych o istotnych postepowaniach,

— pkt 7 (dodany nowy przepis) — proponowany przepis ma na celu zapewnienie
uczestnikom rynku dostgpu do informacji istotnych dla oceny sytuacji majatkowe;,

finansowej 1 wynikdw emitenta,
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— pkt 10 (dodany nowy przepis) — proponowany wymog ma znaczenie zarOwno przy
nadzorze nad sprawozdawczosciag w zakresie zréwnowazonego rozwoju, jak i nad
komitetami audytu (poziom S$redniorocznego zatrudnienia w przeliczeniu na pelne
etaty to jeden z warunkéw dla okreslenia, czy rada nadzorcza moze petni¢ funkcje
komitetu audytu). Przedmiotowy wymoég powinien dotyczy¢ wszystkich emitentow,
niezaleznie od stosowanych standardéw rachunkowosci, dlatego informacja na ten
temat powinna stanowi¢ czg$¢ sprawozdania zarzadu.

d) ust. 8 (ust. 7w rozporzqdzeniu obowigzujgcym):

— pkt 3 — praktyka nadzorcza wskazuje na niepoprawne wypetnianie obowigzkoéw przez
emitentdéw na podstawie dotychczasowego brzmienia przepisu. Zdarza si¢, ze spotki
podaja informacj¢ z kim zawarty umowe bez podawania zadnych dodatkowych
informacji. Konieczne jest zapewnienie jednolitego podejs$cia emitentow do zakresu
przekazywanych informacji oraz informowania uczestnikow rynku rowniez o
wypowiedzeniu umow znaczacych dla dziatalnos$ci emitenta,

— pkt 6 — zmiana brzmienia przepisu ma na celu zapewnienie uczestnikom rynku dostepu
do informacji istotnych dla oceny sytuacji majatkowej, finansowej i wynikoéw
emitenta,

— pkt 9 — propozycja ma na celu doprecyzowanie dotychczasowego przepisu. Obecne
brzmienie przepisu ogranicza obowiazek ujawnien do emisji przeprowadzonych tylko
w danym roku obrotowym, tymczasem wykorzystanie srodkow uzyskanych z emisji
nie musi nastapi¢ w roku obrotowym, w ktorym miata miejsce emisja (np. gdy emisja
dokonywana jest pod koniec roku obrotowego), ale rowniez w kolejnych latach
obrotowych,

— pkt 11 — propozycja jest konsekwencja zmiany przewidzianej w § 67 ust. 8 pkt 12
projektowanego rozporzadzenia. Konieczne jest zapewnienie ujawniania informacji o
opoznieniach w regulowaniu zobowigzan przez emitentow. Informacje te sg istotne
dla uczestnikow rynku, bowiem czgsto opdznienia w platnosciach sa pierwszym
sygnatem problemow z ptynnos$cig. Jezeli emitent identyfikuje takie opdznienia, to
powinien je ujawnic¢ i oceni¢ w kontekscie zagrozen dla jego ptynnosci,

— pkt 12 — praktyka nadzorcza wskazuje, ze doprecyzowanie przepisu jest niezbedne ze
wzgledu na niepoprawne wypetnianie obowigzku przez emitentow. Zmiana przepisu
zapewni jednolite podejscie emitentow do sposobu przekazywania informacji.
Niektorzy emitenci podaja tylko informacje o inwestycjach realizowanych w danym

roku obrotowym, inni wskazuja wylacznie plany inwestycyjne na nastgpny rok.
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Ponadto czes$¢ spotek ogranicza si¢ jedynie do stwierdzenia, ze majg wystarczajace

srodki na planowane inwestycje. Zmiana przepisu poprzez wskazanie, jakie konkretnie

informacje powinny by¢ przekazywane przez emitentow, zapewni jednolite podejscie
do sposobu przekazywania informacji,

— usuniecie dotychczasowego pkt 13 — wymog okre§lony w § 70 ust. 7 pkt 13
rozporzadzenia obowigzujacego odnosi si¢ do emitentdéw prowadzacych dziatalnosé
wytwoércza, budowlang, handlowg lub ustugowa. Podobny wymodg ujawnien w
sprawozdaniu z dzialalnosci zawarty jest juz w § 70 ust. 6 pkt 2 rozporzadzenia
obowigzujacego i dotyczy wszystkich emitentow. Zgodnie z aktualnym brzmieniem
tego przepisu, w przypadku wszystkich emitentow sprawozdanie z dziatalno$ci
emitenta zawiera w szczegolnosci ,,omowienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-
finansowych ujawnionych w rocznym sprawozdaniu finansowym, w szczegolnosci opis
czynnikow i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majgcych znaczqcy wplyw na
dziatalnos¢ emitenta i sprawozdanie finansowe, w tym na osiggnigte przez niego zyski
lub poniesione straty w roku obrotowym”. Za rezygnacja z regulacji zawartej] w
przedmiotowym pkt 13 przemawia takze zaproponowana w projekcie modyfikacja
przepisu § 70 ust. 6 pkt 2 rozporzadzenia obowigzujacego (art. 71 ust. 7 pkt 2
projektowanego rozporzadzenia),

— pkt 18 (dotychczasowy pkt 19) — praktyka nadzorcza wskazuje, ze doprecyzowanie
przepisu jest niezbedne dla zapewnienia jednolitego podejscia emitentéw do sposobu
przekazywania informacji. W zwigzku z brakiem wskazania wedtug stanu, na jaki
dzien majg by¢ podane dane, cze$¢ emitentow przekazuje informacje wedlug stanu na
moment przekazania raportu, a inni — na dzien bilansowy. Zdarzaja si¢ rowniez
przypadki, gdy emitent nie wskazuje w ogole wedlug jakiego stanu (na jaki dzien)
zostaly przekazane dane. Stad tez konieczne jest wskazanie momentu, na ktory
emitenci powinni przekazywac przedmiotowe informacje,

— pkt 21 (dotychczasowy pkt 22):

— — lit. a — proponowana zmiana ma na celu doprecyzowanie przepisu, poniewaz
praktyka nadzorcza wskazuje, ze wymdg podania okresu umowy nie zawsze jest
realizowany odpowiednio. Niektorzy emitenci wskazujg tylko na dany rok, ktorego
dotyczy raport roczny (mimo, ze umowa zawarta zostala przyktadowo na 2 lata). Z
punktu widzenia nadzoru moze to utrudni¢ analize, czy nie zostal naruszony art. 66

ust. 5 ustawy o rachunkowosci,
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— — lit. d — potrzeba zmiany tego przepisu wynika z praktyki nadzorczej wskazujacej
na niepoprawne wypetnianie obowigzkéw przez emitentéw na podstawie
dotychczasowego przepisu. Niektore spotki podaja tacznie wynagrodzenie za
przeglad i1 inne ustugi atestacyjne, a nie oddzielnie za kazda z tych ustug.

19) § 72 (§ 71 w rozporzgdzeniu obowigzujgcym) ust. 1:

a) pkt 2 — proponowana zmiana ma na celu uwzglednienie obecnej praktyki wsrod
emitentow polegajacej na tym, ze emitenci zamieszczaja w sekcji raportu ,,wybrane dane
finansowe” nie tylko dane finansowe, ale rowniez inne niefinansowe informacje, np. o
liczbie akcji, ktore utatwiajg odbiorcom odczyt np. niektérych wskaznikow. Propozycja
jest podyktowana rowniez potrzeba pozyskiwania od emitentdw informacji o wielkosci
kryteriow (sa nimi dane finansowe, jak i niefinansowe), ktérych spetnienie oznacza
konieczno$¢ przekazania do Komisji Nadzoru Finansowych okre$lonych informacji. W
chwili obecnej brak tych informacji utrudnia organowi nadzoru nadzor nad realizacja
obowigzkow sprawozdawczych oraz zautomatyzowanie procesu ich pozyskiwania. Sg to
dane potrzebne réwniez instytucjom finansowym do celow ich wilasnej
sprawozdawczosci,

b) pkt 4 — proponowana zmiana wynika z braku zasadnosci dla przedstawiania w
sprawozdaniu z dziatalnoéci informacji na temat zasad sporzadzenia Sprawozdania
finansowego. Szczegdtowe informacje na ten temat s3 wymagane w sprawozdaniu
finansowym (na podstawie wiasciwych przepisow o sprawozdawczo$ci finansowe]
emitentow), a dodatkowo ogoélne zasady (standardy sporzadzenia sprawozdan
finansowych) sa wskazane w sprawozdaniu z badania. Ponadto, wymdg wskazywania
zasad sporzadzania sprawozdania finansowego nie znajduje swojego odzwierciedlenia w
szczegotowych przepisach dotyczacych zawartosci sprawozdania z dziatalnosci, tj. § 70
ust. 6 i nastgpnych rozporzadzenia obowigzujacego. Nalezy wskaza¢ rowniez na
koniecznos¢ wykreslenia sformutowania ,,zwane dalej ,, sprawozdaniem z dzialalnosci
grupy kapitatowej emitenta” w celu zachowania spojnosci z projektowanym § 71 ust. 1
pkt 4 projektowanego rozporzadzenia, w ktorym nie zostalo ujete analogiczne
sformutowanie;

20) § 74 ($ 73 w rozporzqdzeniu obowigzujgcym) Ust. 2 — zmiana ma na celu doprecyzowanie
transpozycji art. 17 akapit drugi dyrektywy Komisji 2007/14/WE z dnia 8 marca 2007 r.
ustanawiajgcej szczegdtowe zasady wdrozenia niektorych przepisow dyrektywy
2004/109/WE w sprawie harmonizacji wymogow dotyczacych przejrzystosci informacji o

emitentach, ktorych papiery wartosciowe dopuszczane sa do obrotu na rynku regulowanym
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(Dz. Urz. UE L 69 z 09.03.2007, str. 27) — ujawnienia, o ktorych mowa w tym przepisie tej
dyrektywy, powinny by¢é wymagane wylacznie na zadanie organu nadzoru w razie
powzigcia przez niego watpliwosci co do spetnienia warunku rownowaznosci;

21) § 81 (§ 80 w rozporzqdzeniu obowigzujgcym) dodany nowy ust. 2 — obowigzek
przedstawienia dodatkowych wyjasnien odno$nie nieprzekazywania raportow srodrocznych
przez emitenta z siedzibg w panstwie niebedacym panstwem cztonkowskim jest obecnie
zawarty w § 60 ust. 3 rozporzadzenia obowigzujacego (zdanie drugie). Wydaje sie, ze
bardziej wtasciwym miejscem dla tego wymogu jest raport biezacy, w ktorym te informacje
powinny si¢ znalez¢. Dodatkowo proponuje si¢ uzupelnienie przepisu o analogiczne
wyjasnienia w przypadku nieprzekazywania przez ww. emitentdw raportow rocznych w

zwiazku z § 73 ust. 1 rozporzadzenia.

Projektowane rozporzadzenie zawiera przepisy przejsciowe, ktore wskazujg, od kiedy przepisy
nowego rozporzadzenia bedg miaty po raz pierwszy zastosowanie do raportow okresowych, w
tym raportow okresowych, ktoérych elementem jest sprawozdawczo$¢ zrownowazonego
rozwoju lub sprawozdawczos$¢ zrownowazonego rozwoju grupy kapitatowej (§ 82). Majac na
uwadze, ze rok obrotowy nie musi si¢ pokrywac z rokiem kalendarzowym zaproponowano, ze
przepisy rozporzadzenia maja po raz pierwszy zastosowanie do raportow okresowych
sporzadzanych za okresy sprawozdawcze roku obrotowego rozpoczynajacego si¢ w 2024 r. i
2025 r., przekazywanych od dnia wejScia w zycie rozporzadzenia (§ 82 ust. 1 pkt 1). W
odniesieniu natomiast do raportow okresowych, ktorych elementem jest sprawozdawczo$¢
zrbwnowazonego rozwoju lub sprawozdawczos$¢ zrbwnowazonego rozwoju grupy kapitatlowej,
zaproponowano regulacje tozsame z przepisami art. 14 ust. 5 pkt 1-3 1 ust. 6
ustawy z dnia 6 grudnia 2024 r. o zmianie ustawy o rachunkowos$ci, ustawy o bieglych
rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym oraz niektdrych innych ustaw
(§ 82 ust. 1 pkt 2 1 ust. 2).

Zgodnie z projektowanym § 83 przewiduje sig, ze rozporzadzenie wejdzie w zycie po uplywie
14 dni od dnia ogloszenia.

Stosownie do art. 4 ustawy z dnia 7 lipca 2005 r. o dziatalno$ci lobbingowej w procesie
stanowienia prawa (Dz. U. z 2017 r. poz. 248, z p6zn. zm.) projekt zostat zamieszczony w
wykazie prac legislacyjnych dotyczacym rozporzadzen Ministra Finansow (nr 922).

Zgodnie z art. 5 tej ustawy oraz § 52 uchwaty nr 190 Rady Ministréow z dnia 29 pazdziernika
2013 r. — Regulamin pracy Rady Ministrow (M.P. z 2024 r. poz. 806) projekt rozporzadzenia
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zostat udostgpniony w Biuletynie Informacji Publicznej na stronie podmiotowe] Rzagdowego
Centrum Legislacji.

Projekt rozporzadzenia nie wymaga przedstawiania jej organom 1 instytucjom Unii
Europejskiej w celu uzyskania opinii, dokonania powiadomienia, konsultacji albo uzgodnienia.
W szczegolnosci, zgodnie z art. 2 ust. 1 decyzji Rady 98/415/WE z dnia 29 czerwca 1998 r. w
sprawie konsultacji Europejskiego Banku Centralnego udzielanych wtadzom krajowym w
sprawie projektow przepisow prawnych (Dz. Urz. WE L 189 z 03.07.1998, str. 42; Dz. Urz. UE
Polskie Wydanie Specjalne rozdz. 1, t. 1, str. 446), projekt rozporzadzenia nie podlega
konsultacji z Europejskim Bankiem Centralnym.

Projekt rozporzadzenia nie zawiera norm technicznych w rozumieniu przepiséw
rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia 23 grudnia 2002 r. w sprawie sposobu funkcjonowania
krajowego systemu notyfikacji norm i aktoéw prawnych (Dz. U. poz. 2039, z pézn. zm.), W
zwigzku z czym nie podlega notyfikacji zgodnie z trybem przewidzianym w tych przepisach.
Projektowane rozporzadzenie bedzie mialo niewielki wplyw na  dziatalnos¢
mikroprzedsigbiorcow, matych i srednich przedsigbiorcéw. Objecie emitentow obowigzkiem
przekazywania okreslonych informacji zostalo przewidziane na poziomie ustawowym.
Projektowane rozporzadzenie — tak jak rozporzadzenie obowigzujace — sStanowi jedynie
uszczegodtowienie rodzaju i zakresu przekazywanych informacji. Konieczno$¢ przekazywania
informacji zgodnie z zakresem okreSlonym w projektowanym rozporzadzeniu nie bedzie
jednak stanowi¢ ucigzliwego obowiazku. Zasadniczo tozsame obowigzki informacyjne sa
wykonywane obecnie.

Projekt rozporzadzenia jest zgodny z prawem Unii Europejskiej.
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